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RELATORIO DOSAUDITORESINDEPENDENTES
SOBRE ASDEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Administradoresda

Central Geradora Edlicalcarai Il SA.
Fortaleza - CE

Examinamos as demonstragbes financeiras da Central Geradora Edlica Icarai 1l SA. que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracoes
do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, correspondentes ao
exercicio findo nessa data, assim como o0 resumo das principais praticas contdbeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobr e as demonstragdes financeir as

A administracéo da Sociedade é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditor esindependentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria sgja plangjada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos vaores e divulgacbes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢éo relevante nas demonstracfes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o0 auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes financeiras da Sociedade para
plangjar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas néo parafins
de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opini &o.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Central
Geradora Edlica Icarai 11 S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagoes e
os seus fluxos de caixa, para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 01 de marco de 2012
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Ativo

Circulante:
Outros Créditos
Despesas Antecipadas (Nota 4)

Néo Circulantes
Imobilizado (Nota 5)
Intangivel (Nota 6)

CENTRAL GERADORA EOLICA ICARAI Il SA.

Balangos Patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010

2011 2010
1205 .

38.432 89.441
39.637 89.441
834.138 45.333
229.513 229.513
1.063.651 274.846
1.103.288 364.287

Passivo

Circulante:

Fornecedores (Nota 7)
Obrigagoes Fiscais (Nota 8)
Obrigages Trabalhistas

Né&o Circulantes
Mtuos Contratados (Nota 9)

Patriménio liquido
Capital social (Nota 10)
Prejuizos acumulados

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

2011 2010
99.177 14.486
3.455 1.402

109 -
102.741 15.888
- 3,777
- 3777
1.488.742 706.967
(488.195) (402.345)
1.000.547 304.622
1.103.288 364.287
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CENTRAL GERADORA EOLICA ICARAI Il SA.
Demonstracoes dos Resultados

Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2011 e Periodo Compreendido
Entre 04 de Janeiro e 31 de Dezembro de 2010

Emreais
2011 2010
Receitas e despesas operacionais
Despesas administrativas (Nota 11) (85.850) (358.328)
Despesas financeiras - (44.018)
Resultado operacional (85.850) (402.345)
Prejuizo (85.850) (402.345)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras




CENTRAL GERADORA EOLICA ICARAI Il SA.
Demonstracéo das M utacdes do Patrimoénio Liquido

Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2011 e Periodo Compreendido Entre 04 de Janeiro e 31 de Dezembro de 2010

Emreais
Capital social Prejuizos
Subscrito A Integralizar Integralizado Acumulados Total
Integralizac&o de capital em 4 de janeiro de 2010 1.000 1.000 1.000
Capital subscrito em 6 de dezembro de 2010 9.999.000 (20.000.000) (2.000) (1.000)
Integralizagéo conforme laudo técnico 706.967 706.967 706.967
Prejuizo do periodo (402.345) (402.345)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 10.000.000 (9.293.033) 706.967 (402.345) 304.622
Integralizaco através de compensagéo de miituos 781.775 781.775 781.775
Prejuizo do Exercicio (85.850) (85.850)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 10.000.000 (8.511.258) 1.488.742 (488.195) 1.000.547

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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CENTRAL GERADORA EOLICA ICARAI Il SA.
Demonstragédo do Fluxo de Caixa

Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2011 e Periodo Compreendido
Entre 04 de Janeiro e 31 de Dezembro de 2010

Emreais

" o0m " 2010
| - Fluxo das Operacdes
Prejuizo do periodo (85.850) (402.345)
Outros Créditos (1.205) -
Despesas antecipadas 51.009 (89.441)
Gastos com pesquisas 0 (229.513)
Aumento de fornecedores 84.691 14.486
aumento das obrigacdes fiscais 2.053 1.402
aumento das obrigacdes trabalhistas 109 -
Caixa consumido nas atividades operacionais 50.807 (705.411)
Il - Fluxo dos Financiamentos
Integralizac&o do capital social 781.775 706.967
M tuos contratados (43.777) 43777
Caixa gerado nas atividades de financiamentos 737.998 7950.744
[11 - Fluxo dos Financiamentos
Aquisi¢éo de imobilizado (788.805) (45.333)
Caixa consumido nas atividades de invetimentos (788.805) (45.333)

Variacao Total das Disponibilidades

Saldo de caixa e equivalents no inicio do periodo - -
Saldo de caixa e equivalents no fim do periodo - -

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras




CENTRAL GERADORA EOLICA ICARAI Il SA.
Notas Explicativas as Demonstracdes Financeir as

Em 31 de Dezembro de 2011

(Em reais)

1 - Contexto Operacional

A Central Geradora Edlica Icarai 1| S.A, Sociedade de Propdsito Especifico (SPE) fundada em
04 de janeiro de 2010, localizada na cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, controlada integral da
Energio Nordeste Energias Renovéaveis S.A tem como propdsito especifico a implantagdo e
operacdo comercial da Central Geradora Edlicalcarai 1l (CGE Icarai ).

A SPE foi constituida em decorréncia de ter logrado éxito no leildo de energia el étrica realizado
em 14 de dezembro de 2009, patrocinado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica— ANEEL,
no qual foi assegurado, por vinte anos, o fornecimento anua de 157,680 MWh de energia fixa,
com a possibilidade de comercializar anuamente adicionais 0,264 MWh de energia variavel.

A Portaria n° 705, de 06 de agosto de 2010, do Ministério de Minas e Energia aprovou o
enquadramento da CGE Col6nia no Regime Especial de Incentivos para 0 Desenvolvimento da
Infraestrutura - REIDI.

Através da Portaria n® 761, em 30 de agosto de 2010 a SPE recebeu autorizacdo (Outorga) para
se estabelecer como Produtor Independente de Energia Elétrica mediante a implantacéo €
exploracdo da CGE Icarai 11, constituida de dezoito Unidades Aero geradoras totalizando 37.800
kW de capacidade instalada e, ainda, autorizar aimplantar o Sistema de Transmisséo, constituido
de uma Subestacdo Elevadora de 34,5/230 kV e uma Linha de Transmissdo em 230 kV, com
cercade 104 km de extensdo interligando a Subestacdo Elevadora da Subestacdo Sobral 111.

Em 16 de novembro de 2010 foi assinado Contrato de Energia de Reserva— CER, na modalidade
quantidade de energia elétrica, a ser celebrado com a Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica— CCEE.

A CGE Col6nia obteve em 19 de janeiro de 2011 Licenca de Instalagdo numero 09/2011 -
COPAM — NUCAM, espedida pela SEMACE com, localizada na praia da Taiba, municipio de
S&o0 Gongalo do Amarante — CE.

A concluséo da contratagdo do fornecedor para os aero geradores e para a execucao dos servicos
de obras civis, da rede de distribuicéo interna de média tenséo e dos sistemas de comunicagédo e
aterramento, no regime de “turn key”, estava prevista parajaneiro de 2012.

Em 31 de margo de 2011 foi aprovado pelo Banco do Nordeste do Brasil S/A a solicitacéo de
financiamento para aimplantacéo da CGE Icarai .
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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeir as

2 - Apresentacdo das Demonstracdes Financeir as

A diretoria da Companhia autorizou a conclusdo das demonstracdes financeiras do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011, em 01 de marco de 2012.

As demonstracOes financeiras séo elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil, com observancia dos dispositivos constantes da Lei das Sociedades por AcOes e
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

A preparacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas IFRS e as normas CPC
exige que a Administragéo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de
politicas contébeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sd0 revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a
estimativas contdbeis sd0 reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

3 - Principais Praticas Contabeis

As principais praticas contdbeis descritas em detalhes abaixo tem sido aplicadas de maneira
consistente ao periodo anterior apresentado nessas demonstragdes financeiras

a -Ativoscirculante erealizavel alongo prazo

Estdo demonstrados ao valor original de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e
remuneracOes auferidas até a data-base das demonstraces financeiras. Quando aplicavel, €
constituida provisdo para reducéo destes ativos aos valores efetivos de realizacdo, néo
superando os respectivos valores de mercado.

Itens do imobilizado s@o0 mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcéo,
deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment)
acumuladas. O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do de um ativo. O
custo de ativos construidos pela prépria companhiainclui:

e 0 custo de materiais e mao de obra;

e (Quaisguer outros custos para colocar o ativo no local e condi¢ao necessarios para que esses
sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragéo;

e 0s custos de desmontagem e restauracéo do local onde estes ativos estdo localizados; e

e custos de empreéstimos sobre ativos qualificaveis.
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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeir as

Itens do intangivel estdo representados por atividades de desenvolvimento envolvendo um
plano ou projeto visando a producéo de produtos novos ou substancia mente aprimorados.
Os gastos de desenvolvimento séo capitalizados somente se 0s custos de desenvolvimento
puderem ser mensurados de maneira confiavel, se o produto ou processo forem técnica e
comercialmente viaveis, se 0s beneficios econémicos futuros forem provave's, e se a
Companhia tiver a intencdo e os recursos suficientes para concluir o desenvolvimento e
usar ou vender o ativo. Os gastos capitalizados incluem o custo de materiais, mao de obra
direta, custos de preparacdo que sdo diretamente atribuiveis a preparacéo do ativo para seu
uso proposto, e custos de empréstimos. Outros gastos de desenvolvimento sio
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Os gastos de desenvolvimento capitalizados séo mensurados pelo custo, deduzido da
amortizacdo acumulada (a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso) e perdas
por reducéo ao valor recuperavel.
b -Passivos cir culante e exigivel alongo prazo
Estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos ou variagbes moneté&rias incorridas dentro do periodo de
competéncia.
4 - Despesas Antecipadas
A Centra Geradora Edlica Icarai |l S.A. contratou seguros seguro-garantia de obrigaces
publicas no montante de R$ 128.152, vigéncia até 01 de outubro de 2012 e importancia segurada
de R$ 10.326.853. Até 31 de dezembro de 2011 foram apropriados ao resultado do exercicio R$
89.720.

5 - Imobilizado

Em 31 de dezembro, a Companhia possui registrados os seguintes imobilizados:

2011 2010
Custo Depreciagao Liquido Liquido
Torre Anemométrica - - - 45.333
Imobillizacdes em Andamento 260.025 - 260.025 -
Custo da Obra a Ratear 574113 - 574.113 -

Total 834.138 - 834.138 45.333
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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeir as

6 - Intangivel

Est&o contemplados no intangivel, conforme pronunciamentos CPC 04 e CPC 15, os gastos com
desenvolvimento que se destinam a construcdo e implantacdo do projeto edlico. Em 31 de
dezembro de 2011 e 2010 montam R$ 229.513.

7 - Fornecedor es

Refere-se principalmente a valores a pagar por conta de servigos e materiais relacionados a
implantacdo do projeto. Em 31 de dezembro de 2011 montam R$ 99.176.

8 - Obrigacdes Fiscais

As obrigacOes fiscais referem se a impostos e contribuicdes retidas na prestacéo de servicos de
terceiros. Em 31 de dezembro de 2011 montam R$ 3.455 (R$1.402 em 2010).

9 - Mdtuos Contratados

O montante registrado em 31 de dezembro de 2010, mais os recursos liberados em 2011 foram
integralizados ao capital social em 2011.

10 - Capital Social

O capital social da Central Geradora Edlica Icarai | S.A. é de R$ 10.000.000 (Dez milhdes de
reais), divididos em 10.000.000 (dez milhdes) cotas de valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada,
tendo sido integralizados R$ 1.488.742 e subscritos R$ 8.511.258 até 31 de dezembro de 2011.

11 - Despesas Oper acionais

As despesas operacionais referem-se a gastos de natureza administrativa, conforme a seguir:

Descricéo 2011 2010
Advogados e Assessorias Técnicas 36.557 143.715
Taxas e emolumentos 881 35.135
Viagens e representacdo 14.345 35.621
Arrendamento 25.575 6.261
Seguros - 39.319
Outros 8.492 98.277

85.850 358.328
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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeir as

12 - Instrumentos Financeir os

A empresa possui instrumentos financeiros ndo derivativos como caixa e equivalentes de caixa,
contas a pagar e outras dividas.

A empresa ndo efetuou transactes envolvendo instrumentos financeiros para fins de reduzir seu
grau de exposicao a riscos de mercado, de moeda e taxas de juros. N&o foram desenvolvidas
transagdes envolvendo instrumentos financeiros com o objetivo de especul ago.
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